
El presente análisis tiene por objeto entregar una
opinión del ámbito económico y de valor para
nuestros socios.
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Las monedas en LATAM han experimentado una apreciación
generalizada frente al dólar desde finales de marzo en coincidencia con
la proyección que toma la situación geopolítica en oriente medio con alta
volatilidad caracterizada por un sesgo hacia la inversión en activos con
flujos de mayor rendimiento.

Por otro lado, el ajuste de expectativas sobre tasas de interés en EEUU y
la moderación del riesgo geopolítico configuran un buen
posicionamiento de divisas de mercados emergentes.

Este cambio de dinámica es lo suficientemente amplio como para
que prácticamente todas las monedas de la región alcancen buenos
rendimientos y sus mejores niveles en semanas, liderados por el peso
chileno y el real brasileño.

Asimismo, se observan sesgos al alza en NYSE explicado por una
temporada de resultados corporativos que supera las expectativas y la
moderación de riesgo geopolítico.

En este sentido, la NYSE se encamina a un cierre positivo con un alza
mayor al 4% y un máximo histórico sobre los 7.000 puntos apoyado
especialmente por un optimismo respecto de medioriente.

La Bolsa Chilena por su parte, presenta la dirección
opuesta del NYSE observado en el IPSA que cierra
próximo a los 11.100 puntos, fuertemente
influenciado por la situación geopolítica en
medioriente que ha derivado principalmente en un
alza histórica y mas que significativa en el precio de
los combustibles, en medio del creciente nerviosismo
por falta de progresos diplomáticos que la resuelvan y
considerando que el gobierno norteamericano se ha
manifestado contrario a prorrogar plazos de
negociaciones agregando fuertes presiones en estas.

A lo anterior se sumó el IPC de marzo que registró
una variación mensual de +1.0% donde destacan las
alzas en las divisiones de transporte y educación
como las disminuciones en las divisiones de bienes y
servicios diversos anotando una variación acumulada
de +1.4% en lo que va del año y una variación de
+2.8% en los últimos doce meses.

Con todo, las proyecciones para el IPC de abril no son
promisorias. En efecto, se ubican en torno a +1.4% a
+1.6% superando con creces la meta objetivo anual
de +3% de la autoridad.

Nuestras proyecciones se encuentran influidas por
la volatilidad geopolítica en medio oriente y su
impacto en el precio de los combustibles. En este
sentido, recomendamos reducir la exposición en
instrumentos de renta variable tomando o
manteniendo instrumentos renta fija de mediano
plazo concordantes con escenarios volátiles.
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